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Tatilden donen ABD piyasalarinin vadelileri saticili seyir izliyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk iglem guni, makro veri giindemi ABD’nin isgi
bayrami nedeniyle tatil olmasi nedeniyle sakin gegerken, Euro
Bolgesinde Agdustos ayr PMI ve UFE verisi, Aimanya ve
Fransa’'da Imalat PMI verileri takip edildi. Euro Bélgesi'nde
Hizmet PMI verisi Agdustos ayind 53,3 seviyesinde
aciklanirken, bilesik PMI verisi ise 51,2 seviyesinde gergeklesti.
Fransa’da Imalat PMI verisi Agustos ayinda bir dnceki aya gére
hafif gerileyerek 43,9 seviyesine gerilerken, Almanya’da Iimalat
PMI verisi 43,2’den 42,4 seviyesine geriledi.

Makro ekonomik verilere ek olarak, din basinda yer alan
habere goére Almanya’nin en bulylk otomotiv Ureticilerinden
olan Volkswagen'’in, son donemde artan maliyetler sonrasinda
Almanya’daki bazi fabrikalari kapatmayi planladigi belirtiliyor.
Henuz kesinlik kazan bir durum olmazken, binek otomobillere
ek olarak diger gruplarinda olasi énemlerden etkilebilecegini ve
sirketin istihdami 2029 yilina kadar giivende tutmak igin
sendikalarla yaptigi anlasmanin sona erdirilmesi de yer aliyor.
Konunun somut bir hal almasi halinde ise bu kapanma
Volkswagen'’in sirket tarihinde Almanya’daki ilk kapanma olarak
tarihe gececek.

ABD piyasalari haftanin ilk isleminde isci bayrami nedeniyle
kapaliydi. Avrupa piyasalari ise haftanin ilk islem guninde
karik bir seyir izledi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,30 artisla
4.973,07, DAX endeksi %0,13 artigla 18.930,85 ve CAC 40
endeksi %0,20 artisla 7.646,42 seviyesinden islem gortrken,
FTSE 100 endeksi %0,15 azaligla 8.363,84 seviyesinden
kapatti.

ABD tahvilleri cephesinde son fiyatlamalara baktigimizda, 10
yillik tahvil faizi %3,91, 2 yillik tahvil faizi %3,93 seviyesinden
islem goruyor. VIX endeksi ise 15,0'dan 15,55 seviyesine
yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah makro veri cephesinde, Giney
Kore’nin Adustos ayi enflasyon verisini takip ettik. Glney
Kore’de enflasyon Agustos ayinda aylik bazda %0,4 artigla
yilhk %2,0 seviyesinde gerceklesti. Agiklanan Adustos rakami,
3 bucuk yilin en disik seviyesine isaret ediyor. Gliney Kore
Maliye Yardimcisi Kim Beom - Seok yapmis oldugu
aciklamada, kuresel petrol fiyatlarindan kaynaklanan ek bir sok
olmadigi sirece tiketici enflasyonunun %2 seviyesinde istikrar
kazanmasini beklediklerini ifade etti.

Diger taraftan, bu sabah Asya piyasalarinda saticili seyir takip
ediyoruz. Hang Seng endeksi %0,50, KOSPI endeksi %0,21,
Shanghai endeksi %0,52, Nikkei %0,07, KOSPi endeksi %0,17
ve Nifty 50 endeksi %0,05 saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde de negatif seyir hakim.

Bugiin ABD’de Adustos ayi S&P Global imalat PMI, ISM imalat
ve verinin alt endeksleri yakindan takip edilecek. Piyasa
beklentisi S&P Global imalat PMI verisinin Ajustos ayinda 48,0
seviyesinde gerceklesmesi yéniinde. ISM imalat tarafinda ise
piyasa beklentisi 47,5 seviyesinde gerceklesmesi
yonundeyken, piyasa beklentisi verinin bir dnceki aya gore
iyilesme gostermesini bekliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ise ABD'de JOLTS Acik Is ilanlari, dayanikh mal
siparigleri, fabrika siparisleri ve MBA Mortgage basvurulari
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Dayanikh mal
sipariglerinin Temmuz ayinda %9,9 artis géstermesi yoninde.
Fabrika siparisleri tarafinda ise %4,7 artis beklentisi bulunuyor.
Makro ekonomik verilere ek olarak FED tarafindan Bej Kitap
yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde ise Temmuz ayr UFE verisi
takip ediliyor olacak.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
415631 & 0.55%
17,7136 & 1.13%

5,653.8 W -0.13%

Haftalik deg.
A& 0.94%
¥ -0.92%
& 0.02%

PN
h 4
v

Aylik deg. Yillik deg
464% & 10.28%
501% &  18.00%
060% A& 17.30%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,9309 &  0.13%
8,363.8 W -0.15%
22177 W -0.04%

Haftalik deg.
& 1.60%
& 0.43%
& 0.35%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
284% A& 13.01%
2.08% & 8.15%
387% & 9.76%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,798.5 v -045%
2,670.1 v -041%
17,598.1 W -0.53%
82,5205 W -0.05%
7,638.2 v  -0.73%
22,1230 W -0.50%
598.6 v -0.44%

Haftalik deg.
W -1.96%
-1.17%
-0.08%
1.77%
1.25%
-0.16%
-0.26%

440 ) €4

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

440 P> P 44

Aylik deg. Yillik deg
47% W -5.93%
6.90% A  056%
072% A  323%
325% A 14.23%
482% A&  5.02%
785% A 23.38%
1.87% & 10.32%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
10,110.2 &  2.82%
86,1964 &  156%
1,607.0 & 0.78%
52,4934 & 0.98%
17548329 & 2.17%
2,091.8 & 0.82%
12,1675 W -0.18%
83,4834 W -0.32%
4,356.8 & 0.72%

Haftalik deg.
4.57%
2.42%
1.77%
-1.86%
9.20%
1.98%
-0.22%
-0.16%
1.49%

4 40 > 4> P
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Aylik deg. Yillik deg
58%% A  3534%
148% A& 9.86%
169% A  13.64%
329% W -8.53%
384% A 88.75%
1.84% A 12.84%
329% &  197%
378% A 85%
6.78% A  7.31%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Agustos enflasyon verisi endeksin yoniinu belirleyecek

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

- - ; . . Endeksl BIST100  BIST Banka BIST Sinai
Haftanin ilk islem guniine Borsa Istanbul %0,47 yikselisle 9.879,82 naeksier anka nal

puandan basladi. Seans acilisinin ardindan gelen hizh alimlarla  Kapanis 10,110.2 14,354.9 13,547.6
birlikte endeks, 10.000 seviyesinin Uzerini test etti. Psikolojik direng
seviyesi olarak gorilen 10 bin seviyesini géren endeks seans
kapanisina kadar paralel seyrederken, kapanista gelen alimlarla  Haftalik Deg. A 2.82% A 465% A 1.80%
birlikte ginl +276,96 puan artis ve %2,82 yukselisle 10.110,18
seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi %4,65 deger kazanirken,
sinai endeksi de %1,80 deger kazandi. Gunluk islem hacmi ise 66,08  Hacim (milyar TL) 87.6 20.2 44.1
mlr TL seviyesinde gerceklesti. 87,6 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. BIST 100 endeksindeki yukseliste Fitch tarafindan Cuma
gecesi acliklanacak olan not degerlendirmesi ve Turkiye’nin BRICS 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 91.2 16.8 48.6
Uyeligine basvuru yapilmasinin  piyasalar tarafindan pozitif
degerlendirildigini gdzlemledik. Fitch Ratings icin Foreks haber
tarafindan dizenlenen ankete goére katihmcilarin Turkiye’nin kredi  Hagtank degisim, énceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
notunun "B+"dan "BB-"ye yukseltmesi beklenirken, gérinimin ise  giinine gére degisimi ifade eder.

"pozitif" olarak korunacagi tahmin ediliyor.

Giinliik Deg. & 2.82% & 465% A& 1.80%
Yillk Deg. & 35.34% &6467% & 17.48%
Giinliik Deg. A 201% 4.38.06% W -14.22%

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -3.93% &.19.74% W -9.15%

TUIK tarafindan 2C24 biiyiime verisi agiklandi. Agiklanan veriye

gbre, yilin ikinci geyreginde yillik bliyime ytzde 2,5 seviyesinde T e —r

kalirken, ceyreklik bazda da yuzde 0,1'lik sinirli bir bayime izlendi.
2024’tn ilk geyregine ait yilhk oranin %5,7°den %5,3’e cekildigini Tirrkiye Kapanigi ~ Tirrkiye Agilisi Oncesi Degisim
takip ettik. Ayrica, gegen yilin blylme rakaminda da revize geldi ve g7 339154 33.9290 A 0.04%
%4,5 blylme oraninin %5,1’e yulkseltildi. Sanayinin katma
degerinde yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %1,8’lik distus dikkat
cekiyor. Gegen yilin ikinci geyreginden sonra tekrar ‘eksi’li rakamla  Atin 2,500.7 24945 v -0.25%
karsilasildi. Diger taraftan, tarim ve hizmetler tarafinda, yilin ilk
yarisinda yillik bazda sirasiyla %4,2 ve %5,0’lik glgli buytumeler
kaydedildigini takip edildi.

€% 1.1070 1.1054 v -0.14%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Bugiin ne bekliyoruz?

TUIK tarafindan agiklanacak olan Agustos ayi TUFE rakaminin

piyasalara yén vermesini bekliyoruz. Iimli  TUFE verisiyle

kargiladigimizda endeks Uzerindeki pozitif gérinimin devam

. o PR, . ... Degisimler 02/09/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

edebilecegini dustniyor ve endeksin yatay pozitif baslangic
yapabilecegini 6ngoriiyoruz. Tiirkiye 2 Yillik 1463 @ 000% @ 000% @ -163% @ -41.0%
Tiirkiye 5 Yillik 2657 @ -002% @ -002% @ -96% @ -285%

Bugiin yurt iginde TUFE verisi giindemimizde olacak. Agustos ayi

TUFE aylik medyan tahmin %2,63, ortalama tahmin %2,61 artig 'orkvefovilk 3548 @ -003% @ -003% @ -74% @ -187%
yoniinde gerceklesti. Foreks anketine gére, Agustos ayi yillik TUFE

verisi icin medyan tahmin %52,20, ortalama tahmin ise %52,17

artisa igaret etti. 2024 yil sonu enflasyonu icin medyan tahmin

%42,85, ortalama tahmin ise %43,11 seviyesinde olustu. Ankette, 12

ay sonrasina yonelik medyan TUFE beklentisinin %26,40 artig

yoninde gerceklestigi gorildi. C Endeksinde aylik beklenti %2,29,

yillhk beklenti ise %50,50 olarak gerceklesti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde Reel Efektif DOviz kuru yakindan takip edilecek.
Hatirlanacagi tuzere Temmuz ayinda 62,9 seviyesinde aciklanmiti.
Aciklanacak olan veri igin piyasa beklentisi bulunmuyor. Persembe
ginl ise Orta Vadeli Program (OVP) ekonomi yénetimi tarafindan
paylasilacak.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’nin Isci Bayrami nedeniyle tatil oldugu giinde

Euro Bolgesi Adustos ayi imalat PMI verisi 45,8 ile beklentilerin Net Degisim

Ucerinde aciklandi . Veri sonrasi Euro Bolgesi tahvilleri sinirl saticili " Son -
L AN e Ulkeler - Giinliik Haftahlk  Ybb
seyir izledi. Gun iginde Fransa 10 yillik tahvil faizi 4 bp artisla %3,06, Getiri (%)
A_I_mq_nya 10 yilhk tahvil faizi 5 bp artisla %2,34 seviyesinden iglem Tirkiye 6.99 000 000  -009
gordu. ABD 390 000 000 003
o ) o _ S ingiltere 4.06 004 004 053
Turkiye'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde Almanya 2.34 005 005 034
yatay seyir izlendi. Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 275 Fransa 3.06 004 006 052
bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz ispanya 3.10 001 000 014
getirisi %6,99 seviyesinden islem gordu. italya 3.72 003 005 -0.03
Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik elismekte Olan Ulke Para Birimleri
seyir izledi. Euro / Dolar paritesi 1,1068 seviyesine yiikselirken, Dolar ~___Degisim (%)
Endeksi 101,677 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru ise 33,94 o Son Fiyat Gnlik Haftalk _Ybb
Seviyesinden |§|em gordu Tiirk Lirasi 33.94 -0.43 -0.43 15.15
G. Afrika Randi 17.85 012 087  -243
- . . . Rus Rublesi 89.73  -165 -1.02 053
Yurt i¢i tarafta TUIK tarafinda aciklanan verilere gore Turkiye us S OS]
2.Ceyrekte %25 ile beklentilerin altinda biyidd., TL tahvil Meksika Pesosu  19.74 009 009 1625
ey , ! _ __ yudu. 1L ta Kore Wonu 1339 013 013 342
piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvil bilesik faizi 30 Hindistan Rupee 8391 005 -004 080
bp azalisla %41,80 ,10 yillik gésterge tahvil bilesik faizi ise 30 bp EndonezyaRupiah 15558  0.17 017 1.07
azalisla %28,22 seviyesinden ginid tamamladi. BIST Kesin Alim Macar Forinti 35447 -034 -030 219
Satim Pazarr’'nda islem hacmi 7,1 milyar TL'ye yikseldi. Brezilya Reali 5.65 0.63 067 1635
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo dénistinii 10
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutar 9 06)
. . ! , . . Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
milyar TL artarak 13 milyar TL'ye ylkseldi. BIST kotasyon repo Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47/53
kanalindan 68,8 milyar TL fonlama oldu. TCMB Agrr. Ort. Fon. 52.79
TLREF 52.94
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024
O?BA S_lt_iku 2:|3 Agssgtg? ge b.llten r_'?[gada bll"log.ceill(l _rlm'a;‘]tafyiadgor_gSSé’Z\ Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilimi (milyon TL)
milyon azalara ,0 Mmilyar ye gerie I'_ gl_l atada 23.08.2024 16.08.2024|  Fark 30.12.2022]
stokunu en ¢ok artiran grup 842 milyon TL ile finansal olmayan TOPLAM 387,031 W8] 87| 2061012
kuruluslar olurken, en ¢cok azaltan grup 829 milyon TL ile yatinm Yatirm Fonlari 138,681 139511 (- 829 84,512
fonlari oldu. Bankalar 86,939 87,150 |- 211 38,294
Emeklilik Fonlari 45,233 44,828 405 26,954
Genel Yonetim 17,578 17,717 |- 139 18,446
Hanehalki 38,871 39,254 |- 382 16,955
Sigorta Sirketleri 19,218 18,921 297 14,003
Finansal Olmayan Kuruluslar 22,183 21,341 842 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,873 1,912 |- 39 2,741
Diger Finansal Aracilar 2,773 2,842 |- 68 1,620
Yurt Digi Yerlesikler 13,304 14,024 |- 720 1,187
Finansal Yardimcilar 377 350 27 1,008
Merkez Bankasi - - - 660
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Yurt igi Haberler

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi Agustos'ta
63,92'yve geriledi. Endeksin detaylarina  bakildiginda,
tuketicinin mevcut durum algisinda ve gelecek 12 aya iliskin
beklentilerde kétulesme izlenirken, tiketim egiliminde artis
g6zlendi. Ekonomik aktivitedeki yavaslama ve issizlik
oraninda artis tlketici glivenini olumsuz etkilerken, hanehalki
enflasyon beklentilerinin ylksekligi tlketim egilimini tekrar
arttirdi. Bu c¢ercevede Bloomberg HT Tuketici Beklenti
Endeksi bir 6nceki aya gére yluzde 4 azalarak 66,26 oldu.
Diger taraftan, icinde bulundugumuz donemin dayanikli
tuketim mallari ile otomobil ve konut alimi igin uygunlugunu
o6lcmeye calisan Bloomberg HT Tuketim Egilim Endeksi ise
yuzde 11,24 oraninda artarak 60,34'e yukseldi. Tiketim
egilimindeki artisin  6nimuzdeki slregte devam edip
etmeyecedi enflasyonun seyri konusunda o6nemli bir
belirleyen olacak.

Bloomberg News'a verdikleri bilgiye gore Turkiye, kiresel
etkisini artirmak ve geleneksel Batili muttefiklerinin 6tesinde
yeni baglar kurmak amaciyla ylkselen piyasa ulkelerinden
olusan BRICS grubuna katiimaylr resmen talep etti.
Kaynaklar, Tdurkiye'nin yeni diplomatik atiiminin, Kuzey
Atlantik  Antlasmasi  Orgiti'niin - kilit  bir  (yesi olarak
yukumlultklerini yerine getirirken, ¢ok kutuplu bir dinyada
tum taraflarla iligkilerini gelistirme arzusunu yansittigini
soylediler.

2024 yilinin Temmuz ayinda Turkiye'nin ham gelik iretimi,
gegen yilin ayni ayina gére %4 artigla 3,1 milyon tona
yiikseldi. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi tarafindan yapilan
aciklamaya goére, Ocak-Temmuz doéneminde ise Uretim
%14,9 oraninda artisla, 21,7 milyon ton seviyesinde
gerceklesti. Nihai mamul tiketimi Temmuz ayinda %19,4
oraninda azalis gostererek, 2,8 milyon ton, Ocak-Temmuz
doneminde ise 2023 yilinin ayni dénemine kiyasla %6,3
azalisla 21,8 milyon ton seviyesine geriledi.

2024 yih Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore disg
ticaret acgigr %43,4 dusUsle 4,93 milyar dolar olarak
gergeklesti. Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan verilere
goére, Adustos ayinda gecen yilin ayni ayina gore; ihracat,
%2,4 oraninda artarak 22 milyar 63 milyon dolar, ithalat,
%10,8 oraninda azalarak 26 milyar 991 milyon dolar, dis
ticaret hacmi, %5,4 oraninda azalarak 49 milyar 54 milyon
dolar oldu. 2024 yili Ocak-Agustos doneminde gecen yilin
ayni dénemine gére; lhracat, %3,9 oraninda artarak 170
milyar 801 milyon dolar, Ithalat, %8,7 oraninda azalarak 225
milyar 666 milyon dolar, dis ticaret hacmi, %3,7 oraninda
azalarak 396 milyar 467 milyon dolar olurken, ticaret acigi
54,87 milyar dolar olarak belirlendi. Agustos ayinda gegen
yihn ayni ayina goére; ihracatin ithalati karsilama orani 10,5
puan artarak %81,7 olarak gerceklesti. Enerji verileri hari¢
tutuldugunda, ihracatin ithalati kargilama orani 15,4 puan
artarak %95,2 oldu. Enerji ve altin verileri hari¢ tutuldugunda
ise, ihracatin ithalati kargilama orani 7,7 puan artarak %98,6
seviyesine geldi.

Yurt Dis1 Haberler

Libya'nin petrol uretimi, batih gruplarin Libya Merkez
Bankasi (CBL) Baskani Sadik el-Kabir'i gérevden alip yerine
rakip bir yonetim kurulu atamak icin harekete gegtigi gecen ay
baslayan anlagsmazliktan bu yana normal seviyelerine gore
yaridan fazla dustl. Buna karsilik dogulu gruplar tim petrol
Uretiminin durdurulmasi gagrisinda bulundu. Es Sidra, Ras
Lanouf, Hariga, Zueitina, Brega ve Sirte limanlarinda ihracat
durdu.

Cin, Kanada'nin Cin menseli elektrikli araglara yizde 100
oraninda gimrlik vergisi uygulama kararina sert tepki
gosterdi. Cin Ticaret Bakanhgi soézcusu yaptidi agiklamada,
Kanada'nin Cin menseli elektrikli ara¢ ithalatindan %100
oraninda gumrik vergisi alma ve Cin'den ithal celik ve
aliminyuma gumrik vergisi uygulama kararini “siddetle
kinadigin1” ve bu ayrimci uygulamaya kesinlikle karsi ¢iktigini
sOyledi. Cinli firmalarin mesru menfaatlerini korumak igin
gerekli tedbirleri alacaklarini vurgulayan soézcu, ilk olarak
Kanada'dan konola ithalaktina anti-damping sorusturmasi
baslatacaklarini duyurdu. Aciklamada, Kanada'dan bazi
kimyasal drlnlerin ithalatin anti damping sorusturmasi
baslatilacagdi da belirtildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Kiresel cip endustrisi birligi SEMI'ye gore, c¢ip tedarikini
yerellestirmek ve Bati'nin daha fazla ihracat kisitlamasi riskini
azaltmak igin ¢ilginca bir gcaba gosteren Cin, yilin ilk yarisinda
cip Uretim ekipmanlarina Giiney Kore, Tayvan ve ABD'nin
toplamindan daha fazla harcama yapti. SEMI verilerine gore,
diinyanin en buylk yari iletken ekipman pazari olan Cin,
2024 yilinin ilk altr ayinda c¢ip araglari igin 25 milyar dolarlik
rekor bir harcama yapti. Cin, Temmuz ayina kadar gigli
harcamalarini sirdlrdu ve bir baska tam yil rekoru igin yolda
olabilir.

JPMorgan'in bas Cin ekonomisti Haibin Zhu, Cin'in
sorunlu konut piyasasinda ¢okisiin heniiz sona ermedigini
sOyledi. CNBC'ye konuyan Haubin Zhu, konut piyasasindaki
¢cOkls heniiz sona ermedigini belirtirken, konut fiyatlarinin en
erken 2025 yilina kadar istikrara kavusmayacagini savundu.
JPMorgan'dan Zhu'ya gére mortgage refinansman onlemi de
yeni konut talebini artirmak igin ¢cok az sey yapacagini ifade
etti.

halkyatirim X halkyatirim
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Emlak Konut (EKGYO, Pozitif): Emlak Konut GYO 2G24’te, beklentimiz olan 369 mn TL'nin hafif altinda 292 mn TL
konsolide net kar agikladi. Beklentimizin Uzerinde operasyonel karliliga karsilik, tahminimizden daha ylksek parasal
kayip kaydedilmesi net kar tahminimizdeki sapmada etkili oldu. Emlak konut GYO’nun, 2C24’te net satig gelirleri
beklentimize yakin yillik bazda %61 azahsla 4,9 mir TL seviyesinde gerceklesti. Satis gelirlerinin kirilimina
baktigimizda, gelir paylasimi ydontemi ile projelendirilen arsalarin satislarindan 506,6 mn TL, arsa satis gelirlerinden 2,5
mir TL, konut ve ticari Unite satis gelirlerinden 207,2 mn TL, musavirlik gelirlerinden 1,66 mir TL'lik gelir kaydedildi.
Emlak Konut GYO 2C24'te beklentimiz olan 754 mn TL'nin tzerinde 891,7 mn TL FAVOK kaydetti. Beklentimizin
Uzerinde gerceklesen operasyonel karlilikta, faaliyet giderlerinin etkin yonetimi sonucu beklentimizden daha dustk
faaliyet gideri kaydedilmesi etkili oldu. Ozetle; faaliyet giderlerinin etkin yénetilmesi sonucu beklentimizin tzerinde
gerceklesen opersasyonel karlilik ve net nakit pozisyonundaki artis paralelinde ikinci geyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K
Cari Fiyat (TL) 12,13 FD/FAVOK 11,1
52H En Yiksek (TL) 12,53 FD/Satiglar 3,3
52H En Disuk (TL) 6,28 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 46.094,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.358,8 S1H 0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 13,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A 39,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 11,7%
3A Hacim (mn TL) 2.088,3 YB 41,0%

Pegasus Hava Tasimaciligi (PGSUS, Pozitif): Sirket tarafindan ihra¢ edilmesi planlanan tahvillerin satigsindan elde
edilecek gelirin sirket tarafindan 30.04.2021 tarihinde satigi tamamlanan 2026 vadeli toplam 375 mn dolar tutarinda
tahvilin (Eurobond) aliminda da kullaniimasi planlanmaktadir. Bahsi gecen 2026 vadeli tahvillerin (Eurobond) hak
sahibi ve maliki yatirrmcilarina yénelik alim teklifi sureci basladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PGSUS F/K 5,9
Cari Fiyat (TL) 237,00 FD/FAVOK 8,6
52H En Yiksek (TL) 260,00 FD/Satiglar 2,4
52H En DusUk (TL) 130,53 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 118.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.493,2 S1H 7,9%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A 5,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A 20,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 4,4%
3A Hacim (mn TL) 1.890,3 YB 43,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Borusan (BRSAN, Pozitif): Sirketin bagl ortakligi Borusan Berg Pipe ile WhiteWater Midstream, LLC. istiraki
Blackcomb Supply Co, LLC arasinda Kuzey Amerika'daki Blackcomb Mainline Projesi icin yaklasik 363 mn dolar
tutarinda bir s6zlesme imzalandi. S6z konusu sbézlesme kapsaminda teslimatlarin 2025 yilinda gerceklestiriimesi
planlaniyor.

Hisse Kodu BRSAN F/K 26,8
Cari Fiyat (TL) 416,25 FD/FAVOK 16,3
52H En Yuksek (TL) 1.044,70 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 348,25 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 59.003,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.739,3 S1H 12,3%
Halka Aciklik Orani (%) 17% S1A 3,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -12,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -75,7%
3A Hacim (mn TL) 314,8 YB -64,9%

Smart Gilines (SMRTG, Pozitif): Sirketin bagh ortakligi Smart Glines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile yurt
icinde yerlesik bir misterisi arasinda KDV hari¢ toplam 9.285.482,25 ABD Dolari tutarinda Glines Paneli Satis
Sozlesmesi imzalandi.

Hisse Kodu SMRTG F/K 19,9
Cari Fiyat (TL) 44,28 FD/FAVOK 15,7
52H En Yuksek (TL) 99,20 FD/Satislar 34
52H En Diguk (TL) 41,52 PD/DD 9,9
Piyasa Degeri (mn TL) 26.828,4
Piyasa Degeri (mn USD) 790,9 Si1H -3,4%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A -6,6%
Endeks Pay! (BIST100) 0,2% S3A -9,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -67,7%
3A Hacim (mn TL) 235,8 YB -55,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.35x
Minimum 6.18x 5.51x
Maksimum 7.45x 7.88x
Ortalama 6.98x 6.87x
Minimuma Uzaklik 0.17x 0.83x
Maksimuma Uzaklik -1.10x -1.53x
Performans -8.3% -11.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %8.2 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.48x

Minimum 1.32x 0.99x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 1.52x 1.35x
Minimuma Uzaklik 0.16x 0.49x
Maksimuma Uzaklik -0.19x -0.19x
Performans -10.5% 24.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %9 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 9.26x
Minimum 8.85x 8.85x
Maksimum 10.97x 18.47x
Ortalama 10.30x 13.17x
Minimuma Uzaklik 0.40x 0.40x
Maksimuma Uzaklik -1.71x -9.21x
Performans -7.9% -45.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %42.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

2 Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanis 12.19
15 Minimum -7.9 -8.8
10 Maksimum 12.2 27.0
s Ortalama 3.6 8.1
Minimuma Uzaklik 20.1 21.0
0 ‘ Maksimuma Uzakhk 0.0 -14.8
5 W Performans 4.1% 10.0%
-10
15 m o m m o gt e g ot e g g e g oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S s s SSSSISS5 g g 33 9 R 2 =2 seviyeye 8.6 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — - o o o o o o o o o o o o

seviyeye 4.1 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanig 47.8
40 Minimum 23.0 -7.9
30 Maksimum 61.6 61.6
0 Ortalama 42.7 259
20 Minimuma Uzaklik 248 55.7
10 Maksimuma Uzaklik -13.9 -13.9
0 Performans 7.0% 15.5%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 9 2 9 929 9 3 3§ 3 3 & & 3 T FT 3 5 seviyeye 5.1 puan; son bir yillik ortalama
§ § § E E E g g § § g g @ g E E § § seviyeye 21.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
35 (Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
25 Kapanig 8.7
20 Minimum -11.1 -11.1
15 Maksimum 10.1 30.4
10 Ortalama 0.9 7.9
5 J Minimuma Uzakhk 19.8 19.8
0 Maksimuma Uzaklik -1.4 -21.7
-5 Performans 3.3% 5.9%
-10
-15
§ g g g g g § § § § § 2 3 § § § § % Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e 4 4 4 4 0 o o o o o 9 o ° o ©o ° seviyeye 0.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
2 Eylul ABD Hisse Senedi Piyasalari isci Bayrami Nedeniyle Kapali
2 Eylal 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2¢ - 6,80%
2 Eylal 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Agustos - 49,5
2 Eylil 10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI Agustos - 47,2
2 Eyll 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 2C - 2,40%
2 Eyll 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 2C 2,80% 5,70%
2 Eylul 11:.00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Agustos - 45,6
3Eyll 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) ABustos 2,63% 3,23%
3 Eylal 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Agustos 52,20% 61,78%
3 Eylal 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Agustos - 1,94%
3Eylil 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Agustos - 41,37%
3 Eylul 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 48,0
3 Eylul 17:00 ABD insaat Giderleri (Aylik) Temmuz 0,20% -0,30%
3Eylil 17:00 ABD ISM imalat Agustos 47,8 46,8
3Eylil 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Agustos - 52,9
3 Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 47,4
3 Eylul 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 43,4
4 Eylul 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Agustos - 54,0
4 Eylul 04:45 Gin Hizmet PMI Agustos 52,3 52,1
4 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Agustos - 53,3
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Temmuz - 0,50%
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Temmuz - -3,20%
4 Eylul 14:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
4 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 30A8u - 0,50%
4 Eylul 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Agustos - 62,90
4 Eylul 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar USD) Temmuz -74,3 -73,1
4Eylill 17:00 ABD JOLTS Acik is ilanlari Temmuz - 8184k
4 Eylul 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Temmuz - -3,30%
4 Eylil 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - 9,90%
4 Eylil 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - -0,20%
4 Eyliil 21:00 ABD Bej Kitap
5 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz - -0,30%
S Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz - -0,30%
5 Eyliil 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Agustos 145k 122k
5 Eyliil 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 30 Agu - -
5 Eylal 16:45 ABD Hizmet PMI (Final) Agustos - 55,2
5 Eylil 17:00 ABD ISM Hizmet Agustos 50,9 51,4
5 Eylil 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Agustos - 57
S Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 52,4
5 Eylul 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 51,1
6 Eylal 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Temmuz 1,80% -1,40%
6 Eyliil 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Temmuz - 109,0
6 Eyll 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, Final) 2C - 0,30%
6 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Final) 2C - 0,60%
6 Eylil 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Agustos 155k 114k
6 Eylil 15:30 ABD issizlik Orani ABustos 4,20% 4,30%
6 Eylil 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0,30% 0,20%
6 Eyll 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos - 3,60%
6 Eyll 15:45 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Agustos
6 Eyll 17:30 Turkiye Nakit Butge Dengesi (milyar TL) Agustos - -136,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQOS'le tanisin,
akil odakl 6neriler sayesinde

aaaaa

M HALKYATIRIM

4

AOS .. | HALKYATIRIM



B HALKYATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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